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Жоба тиімділігінің түрлері. Жалпы
жобаның тиімділігі. 

Жалпы инвестициялық
жобаның тиімділігін бағалау
әдетте әлеуметтік және
коммерциялық тұрғыдан
жүргізіледі және тиімділіктің
екі түрі де жобаны өз
қаражаты есебінен жүзеге
асыратын жалғыз
қатысушының көзқарасы
тұрғысынан
қарастырылады.

Жалпы жобаның тиімділігін
бағалаудың мақсаттары:

 ықтимал қатысушылар үшін
жобаның әлеуетті
тартымдылығын анықтау;

 қаржыландыру көздерін
іздеу.

Жалпы инвестициялық
жобаның тиімділігінің түрлері:

1 жобаның қоғамдық
(әлеуметтік-экономикалық) 
тиімділігі;

2 жобаның коммерциялық
тиімділігі.



Жобаға қатысудың тиімділігі. 
 Жобаға қатысушылар жобаны

жүзеге асыратын кәсіпорын
және оның акционерлері бола 
алады; жобаларды несиелеуді
ұсынатын банктер; жобаға
құрал-жабдық беретін
лизингтік компания және т.б. 
Жоба жоғары дәрежелі
құрылымдардың (саланың, 
аймақтың және т.б.) 
мүдделеріне әсер етуі мүмкін, 
бұл оның орындалуына да әсер
етеді. Жоба әлеуметтік
маңызды болуы мүмкін және
республикалық, облыстық
немесе жергілікті
бюджеттерден қолдауды қажет
етеді.

 Инвестициялық жобада бірнеше
қатысушылардың болуы олардың
мүдделері мен жобаның әртүрлі
аспектілерінің басымдылығына
әртүрлі қатынастың арасындағы
сәйкессіздікті алдын ала 
анықтайды. Әрбір қатысушы
тиімділік көрсеткіштерін есептеу
үшін нақты ақша ағындарының
қалыптасуымен және
нәтижесінде бағалау нәтижелері
мен жобаға қатысу шешімі
арасындағы мүмкін
сәйкессіздікпен сипатталады. 
Сондықтан жобаның тиімділігін
әрбір тікелей қатысушы үшін
жеке анықтау қажет.



Жобаға қатысудың тиімділігі
Жобаға қатысудың тиімділігі келесі
бағыттар бойынша жүзеге асырылады:
 кәсіпорындардың жобаға

қатысуының тиімділігі (әрбір
қатысушы кәсіпорын үшін
инвестициялық жобаның тиімділігі);

 кәсіпорынның акцияларына
инвестициялау тиімділігі
(инвестициялық жобаға
қатысушылар – акционерлер үшін
тиімділік);

 жоғары деңгейдегі құрылымдардың
жобасына қатысу тиімділігі, оның
ішінде: а) аймақтық және ұлттық
экономикалық тиімділік – аймақ
және тұтастай алғанда ұлттық
экономика үшін; б) салалық тиімділік
– ұлттық экономиканың жекелеген
секторлары, квазимемлекеттік
сектор, кәсіпорындардың
бірлестіктері мен холдинг 
құрылымдары үшін;

 инвестициялық жобаның бюджеттік
тиімділігі - белгілі бір деңгейдегі
бюджеттің инвестициялық жобасына
қатысу тиімділігі.

Жобаға қатысудың тиімділігін анықтау
мақсаттары:

 инвестициялық жобаның орындылығын
тексеру;

 оның барлық қатысушыларының
жобаны жүзеге асыруға
қызығушылығын тексеру.

Инвестициялық жоба тиімділігінің барлық
түрлері жобадан алынған шығындар мен 
нәтижелерді (пайдаларды) салыстыруға
негізделген, бірақ оларды бағалау мен 
құрамдастыру тәсілімен ерекшеленеді.

Тиімділікті бағалауды жүргізбес бұрын
жобаның әлеуметтік маңыздылығын
сарапшы анықтайды. Ауқымды, ұлттық
экономикалық және жаһандық жобалар
әлеуметтік маңызды болып саналады.



Инвестициялық жобалардың тиімділігін
талдау келесі мақсаттарда жүргізілуі мүмкін:
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Инвестициялық
жобалардың
тиімділігін
бағалаудың
негізгі
принциптері

жобаны оның бүкіл өмірлік циклі бойына (есептеу кезеңі) – инвестицияға
дейінгі зерттеулерден бастап жобаның тоқтатылуына дейін қарастыру;

есеп айырысу кезеңіндегі жобаға қатысты барлық ақша түсімдері мен 
шығыстарын қоса алғанда, ақша ағынын модельдеу;

әртүрлі жобаларды салыстыру шарттарының салыстырмалылығы (жоба
нұсқалары);

позитивтілік және максималды әсер ету принципі

уақыт факторын есепке алу;

тек алдағы шығындар мен кірістерді есепке алу;

«жобамен» және «жобасыз» салыстыру;

«көп кезеңдік бағалау;

жобаны жүзеге асырумен бірге жүретін белгісіздіктер мен 
тәуекелдердің әсерін (сандық түрде) есепке алу және т.б.



Инвестициялық жобалардың тиімділігін
бағалау әдістері
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3 БАЛАМАЛЫ ЖОБА
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ИНВЕСТОР ҚАНДАЙ ЖОБАНЫ ТАҢДАЙДЫ?



тыс доллАқша жылына 20%-ға құнсызданады

Инвестор 136 мың доллар (1053−917) көлемінде ең көп пайда беретін С 
жобасын таңдайды.
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Инвестициялық жобаның тиімділігін екі
кезеңде бағалау ұсынылады.

Бірінші кезең – жалпы жобаның тиімділігін есептеу
Кезеңдік мақсаттар:
 жобалық шешімдерді кешенді экономикалық бағалау;
 инвесторларды табу үшін қажетті жағдайлар жасау.

Жергілікті жобалар үшін олардың коммерциялық тиімділігі ғана бағаланады және егер ол
қолайлы болып шықса, бағалаудың келесі кезеңіне өту ұсынылады.

Әлеуметтік маңызы бар жобалар үшін алдымен олардың әлеуметтік тиімділігі бағаланады. Әлеуметтік тиімділік
қанағаттанарлықсыз болса, жобаларды іске асыру ұсынылмайды. Әлеуметтік тиімділік жеткілікті деп табылса, 
коммерциялық тиімділік бағаланады. Әлеуметтік маңызы бар инвестициялық жобаның коммерциялық тиімділігі
жеткіліксіз болған жағдайда, коммерциялық тиімділікті қолайлы деңгейге дейін арттыратын оны қолдаудың әртүрлі
нысандарын қарастыру ұсынылады.

Бірінші кезеңнің міндеті – жоба толығымен өз қаражаты есебінен қаржыландырылады деген болжамға
сүйене отырып, жалпы жобаның тиімділігін анықтау. Бұл тәсіл жобаның тиімділігін осылай көрсетуге
мүмкіндік береді, яғни жобада қарастырылған техникалық, технологиялық және ұйымдастырушылық
шешімдердің тиімділігін анықтау үшін қажет. Бұл оны жүзеге асыруға қатысу үшін болашақ
инвесторларды тарту үшін қажет.



Екінші кезең – жобаға қатысу тиімділігін
есептеу (қаржыландыру схемасын
әзірлегеннен кейін жүзеге асырылады)
 Жергілікті жобалар үшін жеке

қатысушы кәсіпорындардың жобаға
қатысу тиімділігі, акцияларға
инвестициялаудың тиімділігі, 
бюджеттік тиімділік анықталады.

 Әлеуметтік маңызы бар жобалар үшін
алдымен аймақтық тиімділік
анықталады, егер ол
қанағаттанарлық болса, олар
жергілікті жобалар сияқты
қарастырылып одан әрі бағалау
солай жүргізіледі. Қажет болған
жағдайда салалық көрсеткіштер де 
бағаланады.

 Жобаға қатысу барлық инвесторлар
үшін тиімді болуы керек және
олардың әрқайсысы үшін тиімділікті
бағалау оның мүдделеріне сәйкес, 
оларға сәйкес критерийлер бойынша
жүзеге асырылады.

 Сондықтан екінші кезеңде тиімділіктің
айтарлықтай көп түрлері бағаланады. 
Барлық қатысушыларды
қанағаттандыратын ымыралы шешім
олардың мүдделерін үйлестіру
процесінде және жоба жеткілікті тиімді
болған жағдайда және сондықтан
барлығына пайдалы болуы мүмкін.

 Инвестициялық жобаны жүзеге
асырудан экономикалық әсерлерден
басқа әлеуметтік және экологиялық әсер
алуға болады. Сондықтан жобаны әзірлеу
кезінде оның әлеуметтік және қоршаған
ортаға әсері, сондай-ақ әлеуметтік
қызмет пен қоршаған ортаны қорғауға
байланысты шығындар бағалануы
керек.



 Жобаның әлеуметтік әсерін бағалау
жобаның әлеуметтік нормаларға,
стандарттарға және адам құқықтары
шарттарына сәйкес болуы керек деп
болжайды. Жобада көзделген
қызметкерлердің қалыпты еңбек
және демалыс жағдайларын жасау,
оларды тамақпен, тұрғын үй-
жайлармен және әлеуметтік
инфрақұрылым объектілерімен
қамтамасыз ету жөніндегі шаралар
оны іске асырудың міндетті шарты
болып табылады және жоба
нәтижелерінің бөлігі ретінде тәуелсіз
бағалауға жатпайды.

 Жобаны іске асыру
жұмысшылардың тұрғын үй және
мәдени-тұрмыстық жағдайын
жақсартуды көздейтін болса
(мысалы, тегін немесе жеңілдікті
тұрғын үймен қамтамасыз ету),
тиісті объектілерді салуға немесе
сатып алуға жұмсалған шығындар
жобалық шығындарға қосылады
және тиімділікті есептеуде
пайдаланылады.

 Аталған объектілерден
түсетін кірістер (тұрғын үй
құнының бір бөлігі, бөліп
төлеу, халыққа қызмет
көрсету кәсіпорындарынан
түсетін түсімдер және т.б.) 
жоба нәтижелерінің бөлігі
ретінде есепке алынады.

 Тиімділік есептеулері
қосымша әлеуметтік-
тұрмыстық объектілерді
пайдалануға беру есебінен
тұрғын үйдің нарықтық
құнының өсуімен алынған
осындай оқиғалардың
тәуелсіз әлеуметтік нәтижесін
де ескереді.



NPV, PP, PI- Есептеңіз
Размер инвестиции составляет 
350 млн. долл., 
срок оккупаемости – 3 года.  
Прибыль прогнозируется по 

годам в следующих объемах: 
180 млн. долл., 200 млн. долл., 

100 млн. долл. 
Ставку дисконта  принята с 

учетом прогнозируемого 
размера инфляции в размере 
15%, т.е. более 15%.

Инвестиция сомасы
350 миллион доллар,
өтелу мерзімі – 3 жыл.
Пайда жыл бойынша келесі
сомаларда болжанады:
180 миллион доллар, 200 
миллион доллар, 100 миллион 
доллар
Дисконттау мөлшерлемесі
болжанған инфляцияның 15% 
деңгейін ескере отырып алынды, 
б.а. 15%-дан астам.
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